
Real Sporting de Gijón — Nota resumen 
Ampliación de capital, conversión de deuda y límite de coste de plantilla deportiva (LCPD) 

 

1. La operación anunciada 

• Conversión en capital de un préstamo participativo preexistente por 12 M€ (compensación de 
créditos: el acreedor pasa a socio, el pasivo se extingue y se incrementa el Patrimonio Neto en 
igual medida). 

• Ampliación de capital con “fresh money” por 11 M€ (entrada real de tesorería). 

• Efecto combinado declarado: 23 M€ de refuerzo patrimonial, de los cuales solo 11 M€ son caja 
nueva; los 12 M€ restantes son un cambio de naturaleza contable de un pasivo ya existente. 

 

2. Marco normativo aplicable (LaLiga — Normas de Elaboración de Presupuestos, 
NEP) 

• El LCPD puede incrementarse por Aportaciones de Accionistas; En este caso se incrementará 
seguro por la aportación de 11M de “fresh money”. La extinción de deuda mediante aportación en 
un aumento de capital también podría computar como Aportación, siempre que en las 
condiciones  se hubiera mencionado que es reembolsable por el Sporting, que creo que fue el 
caso. Si se califica como no reembolsable, ya habría computado en topes anteriores 

• No obstante hay un tope agregado del incremento del LCPD por aportaciones: 25% del Importe 
Neto de la Cifra de Negocios (INCN) presupuestado para la temporada en curso, con un mínimo de 
6 M€.  

De acuerdo a las CCAA INCN 2024/25 del Sporting: 22,2 M.- Presupuesto 2025-2026 aprox: 23M€. 
presupuesto estimado 2026-2027.- 24M€. Si calculamos el 25% coincide con  el mínimo de 6 M€. 

• El % de la aportación computable depende del Grupo (A: 80%, B: 65%, C: 50%, D: 0%), según el 
ratio Patrimonio Neto ajustado / Pasivo Exigible ajustado. Con Patrimonio Neto de 7,83 M€ en las 
CCAA 2024-2025  (positivo) y deuda muy concentrada en el Plan Impulso CVC (26,2 M€ a 50 años, 
tipo 0%), el Sporting se sitúa en la frontera entre Grupo A y B — el resultado exacto depende del 
Pasivo Ajustado que certifique LaLiga. 

• El incremento autorizado (6M€) se reparte en 2 o 3 temporadas, salvo que la duración media de los 
contratos de la plantilla sea ≤ 1,25 años, en cuyo caso puede aplicarse en una sola temporada 
(regla especial para Segunda División). 

3. Situación financiera del club (CCAA auditadas, cierre 30/06/2025) 

• Patrimonio Neto: 7.833.204 € (positivo) — Fondos Propios: –13.350.601 € (negativos, 
compensados por la Subvención de capital del Estadio de 21.183.805 €). 

• Capital social: 14.136.001 € (235.208 acciones de 60,10 €); Orlegi Sports Global posee el 86,5%. 

• Resultado del ejercicio: –3.230.502 € (las menores pérdidas de los últimos ejercicios; –3.955.503 € 
en 2023/24, –5.096.575 € en 2022/23). 



• Importe Neto de la Cifra de Negocios (INCN) 2024/25: 22.228.401 € (+15% interanual). Desglose: 
abonados 5,93 M€, retransmisión 7,73 M€, comercialización y patrocinios 6,32 M€, competiciones 
2,25 M€. 

• EBITDA: –316.789 € (positivo en 2023/24 por primera vez en años: +226.195 €); EBITDA sin 
traspasos mejora de –7,03 M€ (2023) a –1,50 M€ (2025). 

• Deuda total: 43,15 M€ (frente a 42,79 M€ en 2024). Desglose principal: Plan Impulso CVC 26,22 M€ 
(50 años, tipo 0%); arrendamientos financieros 1,85 M€; Sports Global/Orlegi 3,62 M€; Rights & 
Media Funding 3,74 M€ (tres operaciones); Integración Europea de Energía 0,74 M€; acreedores 
varios y personal 4,91 M€; deudas con AAPP 1,52 M€. 

• Fondo de Maniobra: –4,14 M€ (mejorando cada ejercicio; era –6,72 M€ en 2022). Ratio de 
Solvencia: 0,67x (frente a 0,46x en 2022). 

• Periodo medio de pago a proveedores: 42 días (40 días en 2024); el 68% del importe pagado se 
liquida dentro del plazo legal de 30 días. 

• Opinión de auditoría (BDO, 14/11/2025) Incertidumbre material sobre empresa en funcionamiento 
por fondos propios y fondo de maniobra negativos — no modifica la opinión, dado el respaldo 
financiero manifestado por el accionista, agrandado si cabe con esta ampliación de capital 

 

4. Histórico de aportaciones del Grupo Orlegi 

Fecha Importe Instrumento 

Junio 2022 43-44 M€ Adquisición del 73% del capital social 

Ago. 2022 /  7,068 M€ Ampliación de capital (117.604 acciones) 

Abril 2024 5 M€ límite  Línea de crédito, 3 años, tipo de mercado 

24 enero 2025 1,120 M€ Préstamo participativo, interés variable s/ 
beneficio 

30 julio 2025 11 M€ Préstamo participativo 

23 Junio 2026 11M € 
Ampliacion de capital (Más 12 M€ por 
compensación de prestamos participativos 
anteriores) 

 

Total de aportaciones de capital y cuasi-capital desde la compra (sin contar los 43-44 M€ de adquisición ni 
la línea de tesorería centralizada): aproximadamente 35M€. Sumando los 43-44M€, la inversión total del 
Grupo Orlegi es cercano a los 80M€ 

 

5. Evolución del Límite de Coste de Plantilla Deportiva (LCPD) — Real Sporting de 
Gijón 



Datos en miles de euros, según publicaciones oficiales de LaLiga Hypermotion (mercado de verano)  

Temporada LCPD Verano 
(mil €) Posición Contexto 

2019/20 11.314 7ª * Última temporada antes de la pandemia. 

2020/21 5.708 11ª * Caída fuerte tras el impacto del COVID-
19 en ingresos. 

2021/22 9.751 9ª *  

2022/23 8.564 11ª  

Primer ejercicio completo bajo 
propiedad de Orlegi; incluye el efecto de 
la ampliación de capital de 7,068 M€ 
aprobada en agosto de 2022. 

2023/24 8.091 9ª  

2024/25 8.144 11ª   

2025/26 11.492 7ª  

Salto del +34% respecto al verano 
anterior; Seguramente refleja el 
préstamo participativo de 11 M€ (jul. 
2025) y la mejora de ingresos del 
ejercicio 2024/25. 

 

6. Comparativa del LCPD frente a clubes rivales de Segunda División 

Para dar contexto competitivo, se incluye el LCPD de los equipos ascendidos y el mayor tope salarial, así 
como la clasificación final de cada club. (fuente: mismas publicaciones oficiales de LaLiga Hypermotion). 
El Sporting aparece resaltado en cada tabla. 

Temporada 2022/23  

Club LCPD Verano (mil €) Posición Tope Clasificacion Liga 

Real Sporting de Gijón 8.564 11ª 17ª 

Granada 29.126 1ª 1ª 

Las Palmas 11.522 5ª 2ª 

Alaves 9.811 9ª 4ª 

 

Temporada 2023/24  

Club LCPD Verano (mil €) Posición Tope Posición Liga 

Real Sporting de Gijón 8.091 9ª 5ª 

Leganés 9.873 7ª 1º 

Valladolid 16.629 2ª 2ª 

Espanyol 10.071 5ª 4ª 

Elche 23.946 1ª 11ª 



 

Temporada 2024/25  

Club LCPD Verano (mil €) Posición Tope Posición Liga 

Real Sporting de Gijón 8.144 11ª 11ª 

Levante 4.266 19ª 1ª 

Elche 14.992 2ª 2ª 

Oviedo 12.530 4ª 3ª 

Cadiz  18.844 1ª 13ª 

 

Temporada 2025/26  

Club LCPD Verano (mil €) Posición Tope Posición Liga 

Real Sporting de Gijón 11.492 7ª 10ª 

Racing Club 12.106 4ª 1ª 

Deportivo 11.490 8ª 2ª 

Malaga 11.718 5ª 4ª 

Leganes 14.773 1ª 16ª 

 

Mirando los cuatro años juntos, la conclusión principal es que el tope salarial no es un predictor fiable del 
resultado deportivo en Segunda. Pero sí hay un patrón parcial que merece la pena destacar. 

El top absoluto del tope casi nunca gana la liga: Granada (1º tope) sí ascendió 1º en 22/23, pero Elche (1º 
tope, 23/24) acabó 11º; Cádiz (1º tope, 24/25) acabó 13º; Leganés (1º tope, 25/26) acabó 16º. 

3 de 4 veces, el mayor tope salarial NO se traduce en buen resultado deportivo. 

Tener un tope muy bajo sí parece limitar el techo: 

De los ascendidos en los últimos 4 años solo el Levante con el tope más bajo de toda la muestra (19ª, 
24/25) terminó 1º — la excepción que rompe cualquier regla simple, probablemente por una gestión 
deportiva excelente o un proyecto muy eficiente. 

La zona "media-alta" del tope (4ª-9ª posición) es donde aparecen más ascensos: Las Palmas (5ª→2ª), 
Alavés (9ª→4ª), Valladolid (2ª→2ª), Oviedo (4ª→3ª), Racing (4ª→1ª), Málaga (5ª→4ª). Es la franja donde el 
dinero parece dar más margen de maniobra sin garantizar nada. 

 

El propio histórico de LaLiga demuestra que tener el mayor límite salarial no garantiza el ascenso — de 
hecho, en tres de las últimas cuatro temporadas el club con el tope más alto de la categoría no logró el 
ascenso. Lo que sí muestra la serie es que estar en las posiciones más bajas del ranking de tope limita las 
opciones reales. Esta operación no busca tener el mayor presupuesto de la categoría, busca salir de la 
franja baja en la que  el Sporting ha estado estado en los  últimos años. 


